
По ком звонит  
колокол:

как сохранить доступ  
МСП к публичному долговому рынку?
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Динамика размещения выпусков 
мусорных облигаций

134

2017-2019 2020-2021

от 500 до 1000 млн
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от 300 до 500 млн

от 100 до 300 млн

до 100 млн
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Дефолты и погашения выпусков 
2017-2019 г.

от 500 до 1000 млн

от 300 до 500 млн

от 100 до 200 млн

до 100 млн

от 200 до 300 млн
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выпусков

6
выпусков

46
выпусков

дефолты погашеныв обращении
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Доля малых выпусков 
в мусорных облигациях

2020-2021

134

2017-2019

выпусков
149
выпусков

размещений до 300 млн

69,8%
размещений до 300 млн

52,9%



Факторы снижения количества 
малых займов

Ужесточение контроля  
со стороны биржи

Отсутствие компетенций   
у эмитентов

Аппетиты 
организаторов

№1 №2 №3



ЗА МСП 
на Бирже

Удовлетворительная  
статистика по количеству  

дефолтов/погашений

Важность для МСП  
иметь альтернативу банковскому 

кредитованию

Заинтересованность  
инвесторов в покупке бумаг 

 от компаний «реального сектора»

№1 №2 №3



• Сохранить возможность размещения 
выпусков БЕЗ рейтингов в секторе  
ПИР

• Развивать заявленное направление  
поручительства корпорации МСП  
для эмитентов Сектора Роста

• Развивать инкубаторы эмитентов 

• Содействие со стороны организаторов

• Создание ПИФов на основе  
облигаций МСП 

Меры  
поддержки



Чему быть

• Приход новых «крупных»  
организаторов на рынок мусорных  
облигаций с прицелом на крупные  
выпуски

• Экономический кризис и его  
последствия в виде ограничений  
для МСП

• Снижение динамики прироста  
частных инвесторов, обострение  
конкуренции за их капитал



uscapital.ru

Благодарим  
за внимание!
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