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Рынок МФО сегодня

Около 1300 компаний

54%

Концентрация
на топ-100

270 млрд
руб.

портфель

кредитных
рейтингов10

~



COVID-19 и вызовы для рынка МФО

54%

Концентрация
на топ-100

«Сжатие» 
выдачи, 

особенно в 
офлайне

Стагнация 
реальных доходов 

населения и 
повышение 

спроса на займы

Изменение 
моделей 

потребительского 
поведения



Регулятивный «пресс»
и локдаун 2кв2020

Ужесточение
кредитной политики

Замедление
выдачи займов
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Online динамичнее
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КАЧЕСТВЕННЫЙ 

РОСТ БИЗНЕСА

Глубокая 

сегментация 

клиентов

Приоритет 

качества клиента, 

а не доли рынка

Уход от 

монопродуктовой

модели

От навязанных 

страховок к 

максимизации 

CLTV

Рейтингуемые МФК прошли трансформацию



54%

Концентрация
на топ-100Сглаженная 12-месячная средняя сборов ОД у рейтингуемых МФК 

через 90 дней после вызревания когорт
Январь 2015

72%

78%

Декабрь 2020

Винтажи тела PDL показывают 

улучшение качества клиентов



54%

Концентрация
на топ-100

>2% в день 1%1,5%

Сглаженная 12-месячная средняя совокупных сборов 

у рейтингуемых МФК через 90 дней после 

вызревания когорт

январь 2015 декабрь 2020

109%

123%

120%

117%

Совокупные сборы по займам PDL

Смягчение за счёт страховок 
и роста качества PDL
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*Отчасти взрывная динамика может объясняться предустановкой отечественного ПО на смартфоны в 2021 г. (Google не раскрывает цифры)

Ажиотажный онлайн-спрос позволяет 

лидерам выбирать лучших клиентов…
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…но ужесточение конкуренции 

увеличивает acquisition cost

тыс. руб.



«Скрытый» PDL и рост закредитованности

54%

Концентрация
на топ-100

После 
ограничения 

1% в день 
резко возрос 

ПСК в сегменте 
до 180 дней до 

100 тыс. руб.

Рядом с 
традиционными IL 
стали появляться 
«промежуточные 
продукты», PDL на 

30+ / 30+

МФО на 
ажиотажном спросе 
«выжимают соки» с 
предельным ПСК и 
не контролируют 
долю ПДН>80%



Риски subprime loans не исчезли

54%

Концентрация
на топ-100

365% с баллоном в 

конце на 3-4 мес. 

до 100 тыс. руб.

ещё больший 

макрориск, чем PDL

ПДН>0,8 более 65% 

выдачи 

рейтингуемых МФК

Банк России не 

раскрывает

долю 

микрозаймов с 

ПСК>200%



«Регуляторная прививка» охладит 
бурную динамику, но не ранее 2022
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Изучайте рынок 
вместе с нами!

По вопросам рейтинговой
деятельности

Марина Чекурова,
первый заместитель
генерального директора
chekurova@raexpert.ru

По коммерческим
вопросам

Роман Ерофеев,
начальник отдела
клиентских отношений
erofeev@raexpert.ru
+7 (915) 223-32-22

По вопросам
информационного
сотрудничества

Сергей Михеев,
руководитель пресс-центра
mikheev@raexpert.ru

Александр Сараев,
управляющий директор
Банковские рейтинги
saraev.a@raexpert.ru

https://www.facebook.com/expertra/
https://twitter.com/ra_expert
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